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N° 85, sexta-feira, 4 de maio de 2018

Ministério da Fazenda

BANCO CENTRAL DO BRASIL
PORTARIA N° 97.896, DE 2 DE MAIO DE 2018

Revoga a Portaria n® 92.224, de 12 de
janeiro de 2017, que delega competéncia
aos Diretores para autorizar a celebragao ou
prorrogacdo de contratos relativos a
atividades de custeio e de contratos de
locagdo e da outras providéncias.

O Presidente do Banco Central do Brasil, no uso de suas
atribui¢des, tendo em vista o disposto no Voto 46/2018-CMN, de 26
de abril de 2018, e na Portaria n® 97.827, de 26 de abril de 2018, que
alterou o Regimento Interno do Banco Central, estabelecendo novos
limites para as algadas de autorizagdo para a celebragdo ou
prorrogacao de contratos relativos a atividades de custeio, bem como
para os limites referentes aos contratos de locagdes de imoveis,
resolve:

Art. 1° Fica revogada a Portaria n°® 92.224, de 12 de janeiro
de 2017, que delega competéncia aos Diretores para autorizar a
celebracdo ou prorrogacdo de contratos relativos a atividades de
custeio e de contratos de locagao e da outras providéncias.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua
publicagao.

ILAN GOLDFAJN
AREA DE POLITICA MONETARIA
CIRCULAR N° 3.894, DE 2 DE MAIO DE 2018

Altera e revoga  dispositivos  do
Regulamento do Sistema de Transferéncia
de Reservas (STR), anexo a Circular n°
3.100, de 28 de mar¢co de 2002, para
estabelecer  hipotese  excepcional  de
prorrogacdo do horario de funcionamento
do Sistema de Transferéncia de Reservas
(STR), dispor sobre a forma de
processamento  da  liquidacdo  das
transferéncias de fundos nesse sistema e
atualizar procedimentos e nomenclaturas
previstas no referido regulamento.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em
sessdo realizada em 2 de maio de 2018, com base no disposto no art.
11 da Resolugdo n°® 2.882, de 30 de agosto de 2001, resolve:

Art. 1° O Regulamento do Sistema de Transferéncia de
Reservas (STR), anexo a Circular n° 3.100, de 28 de margo de 2002,
passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

"Art. 9° ... .

§ 5° A postergagdo do horario de fechamento do STR, bem
como dos horarios de grades especificas, de que trata o § 3° deste
artigo, podera estender-se, excepcionalmente, para apos as 23h59 da
sessdo especifica, motivada por situagdes de grave indisponibilidade
técnica do sistema." (NR)
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§ 1° Media
Capitulo VII e observadas mensagens proprias previstas no catalogo
de que trata o inciso II do art. 26, o participante pode solicitar:

§ 2° A critério do participante, a resposta do STR as
solicitagdes de que tratam os incisos II e III do § 1° é enviada por
intermédio de arquivos eletronicos ou de mensagens especificas,
previstas no catalogo de que trata o inciso II do art. 26.

§ 1° O agendamento de ordem para liquidagdo em momento
futuro ¢ permitido para determinados grupos de servico ou de

"ATt 26, e

I - os procedimentos previstos no Manual de Redes do SFN,
no Manual de Seguranga do SFN e no Manual de Acesso ao STR
via Internet; e

I - os formatos, padrdes e especificagdes constantes do
Catalogo de Servigos do SFN.

........................................................................................ " (NR)

"Art. 30. A submissdo a liquidagdo das ordens de
transferéncia de fundos observa o seguinte:

§ 3° Para a verificagdo da suficiéncia de saldo na conta do
participante, o STR observa a cronologia do recebimento da ordem
de transferéncia de fundos nos sistemas do Banco Central do Brasil
ou, no caso das ordens agendadas e daquelas emitidas via internet, o
momento da sua submissdo a liquidacao.

§ 4° Respeitadas as condi¢des estabelecidas neste artigo e
no art. 36 deste regulamento, a efetivacdo da liquidagdo da ordem na
conta do participante podera ndo observar a cronologia do seu
recebimento." (NR)

PATE 39 s

I - no hordrio de fechamento da grade especifica para
ordens por conta de clientes, no caso de transferéncia de fundos a
favor de cliente;

........................................................................................ " (NR)

Art. 2° Ficam revogados os seguintes dispositivos do
Regulamento do STR, anexo a Circular n° 3.100, de 2002:

I - o inciso IV do paragrafo unico do art. 7°-D; e

II - os §§ 1° 2° e 3° do art. 37.

Art. 3° Esta Circular entra em vigor na data de sua
publicagao.

REINALDO LE GRAZIE
Diretor de Politica Monetaria

AREA DE REGULACAO
CIRCULAR N° 3.893, DE 2 DE MAIO DE 2018

Altera a Circular n° 3.433, de 3 de
fevereiro de 2009, que dispde sobre
concessao de autorizacgao para
funcionamento, transferéncia de controle
societario, cisdo, fusdo, incorporagdo,
pratica de outros atos societarios e
exercicio de cargos em Orgdos estatutarios
ou contratuais em administradoras de
consoércio, bem como sobre o cancelamento
de autorizacdo para funcionamento e para
administragdo de grupos de consoércio.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo
realizada em 2 de maio de 2018, com base nos arts. 6° ¢ 7° da Lei n°
11.795, de 8 de outubro de 2008, resolve:

Art. 1° A Circular n® 3.433, de 3 de fevereiro de 2009, passa
a vigorar com as seguintes alteragoes:

"Art. 20-A. Os contratos sociais das administradoras de
consorcio que forem constituidas sob a forma de sociedade limitada
deverdo conter clausula prevendo que o mandato dos administradores
eleitos sera por prazo determinado, ndo superior a quatro anos,
admitida a reeleigao." (NR)

"Art. 32-A. A administradora de consoércio cujo contrato
social ndo esteja em consonancia com o disposto no art. 20-A devera
providenciar sua alteracdo até 31 de outubro de 2018." (NR)

Art. 2° Esta Circular entra em vigor na data de sua
publicagio.

OTAVIO RIBEIRO DAMASO
Diretor de Regulagdo

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
SECRETARIA EXECUTIVA

INSTRUCAO N° 598, DE 3 DE MAIO DE 2018

Dispde sobre a atividade de analista de
valores mobiliarios.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS - CVM torna publico que o Colegiado, em reunido
realizada em 18 de abril de 2018, tendo em vista o disposto nos arts.
1°, inciso VIII; 8°, incisos I e III; 15, § 1° 18, inciso I, alinea "b";
e 27 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a
seguinte Instrucdo: - R

CAPITULO I - DEFINICOES E ABRANGENCIA

Art. 1° Analista de valores mobilidrios ¢ a pessoa natural ou
juridica que, em carater profissional, elabora relatorios de analise
destinados a publicagdo, divulgacdo ou distribuigdo a terceiros, ainda
que restrita a clientes.

§ 1° Para os fins da presente Instrucdo, a expressao
"relatorio de analise" significa quaisquer textos, relatorios de
acompanhamento, estudos ou analises sobre valores mobilidrios
especificos ou sobre emissores de valores mobiliarios determinados
que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de
tomada de decisdo de investimento.

§ 2° Exposi¢des publicas, apresentagdes, videos, reunides,
conferéncias telefonicas e quaisquer outras manifestagdes ndo
escritas, cujo contetido seja tipico de relatorio de analise, sdo
equiparadas a relatorios de analise, para os fins do disposto nesta
Instrugdo.

§ 3° A presente Instru¢ao ndo se aplica a pessoas naturais ou
juridicas que desenvolvam atividades de classificagdo de risco.

Art. 2° A atividade de analise de valores mobiliarios ¢
privativa de analistas de valores mobilidrios credenciados em
entidade autorizada pela CVM, nos termos do art. 4°.

CAPITULO 1I - CREDENCIAMENTO PARA A
ATIVIDADE DE ANALISTA DE VALORES MOBILIARIOS

Secdo I - Obrigatoriedade de Credenciamento

Art. 3° E obrigatorio o credenciamento:

I - dos analistas de valores mobiliarios, pessoa natural, que
exer¢am a atividade de forma auténoma;

II - das institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo
que exercam a atividade de analista de valores mobiliarios; e

III - de qualquer outra pessoa juridica que exerca a atividade
de analista de valores mobiliarios.

Secdo II - Entidades Credenciadoras

Art. 4° O credenciamento de analistas de valores mobiliarios
¢ feito por entidades autorizadas pela CVM.

Paragrafo inico. Serdo autorizadas pela CVM a promover o
credenciamento de que trata o caput entidades autorreguladoras que
comprovem ter:

I - estrutura adequada e capacidade técnica para o
cumprimento das obriga¢des previstas na presente Instrugdo; e

II - estrutura de autorregulacdo que conte com capacidade
técnica e independéncia.

Art. 5° As entidades credenciadoras devem:

I - adotar codigo de conduta profissional elaborado de
acordo com o art. 8°

I - fiscalizar, em relagdo aos
mobiliarios por elas credenciados:

a) o cumprimento de seu codigo de conduta profissional;

analistas de valores

e
b) o cumprimento dos dispositivos desta Instrugdo;
IIT - punir infragdes ao seu codigo de conduta profissional
cometidas pelos analistas de valores mobiliarios por elas
credenciados;

IV - aferir, por meio de exames de ética e qualificagdo
técnica, se os candidatos estdo aptos a exercer a atividade de analista
de valores mobilidrios pessoa natural;

V - aferir, no caso de pessoa juridica, a estrutura e os
requisitos para o exercicio da atividade;

VI - instituir programa de educac¢do continuada;

VII - manter em arquivo todos os documentos que
comprovem o atendimento das exigéncias contidas nesta Instrugdo
por 5 (cinco) anos;

VIII - manter atualizado cadastro de todos os analistas de
valores mobiliarios por elas credenciados; e

IX - divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores lista dos analistas de valores mobiliarios
credenciados.

Paragrafo unico. A CVM aprovara previamente:

I - o codigo de conduta profissional mencionado no inciso I
do caput, bem como eventuais alteragdes;

II - o conteudo programatico dos exames aplicados pela
entidade credenciadora nos termos do inciso 1V; e

III - o programa de educagao continuada.

Art. 6° As entidades credenciadoras devem fornecer
certiddes sobre analistas de valores mobiliarios por elas credenciados,
bem como sobre analistas pessoa natural ou juridica que estejam
passando por processo de credenciamento, indicando a regularidade
cadastral e eventuais puni¢des aplicadas nos ultimos 5 (cinco)
anos.

Art. 7° A entidade credenciadora deve enviar a CVM:

I - imediatamente ap6s o conhecimento, informagdo sobre
indicios de ocorréncia de infracdo grave as normas da CVM;

II - até o ultimo dia do més subsequente ao final de cada
semestre ou sempre que a CVM requisitar:

a) relatorio sobre a supervisdo e a observancia das normas
legais e regulamentares, mencionando os esfor¢os empreendidos para
averiguar a regularidade da conduta, o nome e qualificagdo dos
envolvidos, sendo eles credenciados ou ndo, bem como outras
providéncias adotadas; e

b) relatorio sobre a supervisdo e a observancia das normas
de seu codigo de conduta profissional, mencionando os analistas de
valores mobiliarios investigados, o escopo do trabalho realizado, as
irregularidades identificadas, as puni¢des aplicadas e outras
providéncias adotadas;

IIT - até o dia 31 de janeiro de cada ano relatorio contendo
a proposta de atuagdo para o exercicio subsequente; e

IV - sempre que solicitado, documentos e informagdes
mencionados no art. 5° incisos VII e VIII.

Paragrafo tnico. O relatorio de que trata o inciso III pode
ser encaminhado a CVM como parte do relatorio de que trata o
inciso II, alinea "a" referente ao segundo semestre de cada ano.

Se¢do IIT - Codigo de conduta profissional

Art. 8° O codigo de conduta profissional deve dispor, no
minimo, sobre:

I - potenciais situa¢des de conflito de interesses no exercicio
da atividade de analista de valores mobiliarios;

II - compromisso de busca por informagdes idOneas e
fidedignas para serem utilizadas em analises, recomendagdes e
apresentacdes feitas pelo analista de valores mobiliarios;

III - dever de independéncia do analista de wvalores
mobiliarios, inclusive em relagdo a pessoa ou instituicao a que estiver
vinculado, quando for o caso;

IV - dever de cumprir com a presente Instru¢do e demais
normas emitidas pela CVM que tratem da atividade de analista de
valores mobiliarios;

V - punigdes cabiveis quando houver infra¢des ao codigo de
conduta profissional; e

VI - disciplinar as formas de comunicagdo, publicidade e a
linguagem utilizada pelos analistas de valores mobiliarios na sua
interlocu¢@o com seus clientes e o publico em geral, nos termos do
art. 14.

Secdo IV - Credenciamento do analista de valores
mobiliarios pessoa natural

Art. 9° Para conceder e manter o credenciamento a que se
refere o art. 4°, a entidade credenciadora deve exigir do analista de
valores mobilidrios pessoa natural o preenchimento dos seguintes
requisitos minimos:

I - graduag@o em curso de nivel superior;

II - aprovagdo em exames de qualificagdo técnica definidos
pela CVM;

1 -
profissional;

IV - ter reputagdo ilibada;

adesdo incondicional a seu codigo de conduta
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