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V - o titulo 3.0.9.29.00-3 VARIACAO CAMBIAL OUTRAS
- CONTROLE destina-se a0 registro, nos adequados subtitulos, das
variagbes cambials de natureza inversa, tendo como contrapartida o
titulo 9.0.9.29.00-5 OUTRAS VARIACOES CAMBIAIS - CONTRO-
LE, devendo ser observado que:

a) o subtitulo 3.0.9.29.10-6 Variagdo Cambial Reconhecida
em Outras Rendas Operacionais deve ser utilizado para registro dos
vaores creditados no titulo 7.1.9.99.00-9 OUTRAS RENDAS OPE-
RACIONAIS, reclassificados dos saldos credores apresentados por
contas de resultado de natureza devedora, decorrentes de variagdo
cambial incidente sobre operacdes passivas com clausula de regjuste
cambial; e

b) o subtitulo 3.0.9.29.20-9 Variagdo Cambial Reconhecida
em Outras Despesas Operacionais deve ser utilizado para registro dos
vaores debitados no titulo 8.1.9.99.00-6 OUTRAS DESPESAS OPE-
RACIONAIS, reclassificados dos saldos devedores apresentados por
contas de resultado de natureza credora, decorrentes de variagdo cam-
Blgll incidente sobre operagdes ativas com clausula de regjuste cam-

Ial;

_ VI - otitulo 9.0.9.21.00-3 RENDAS GERADAS POR OPE-
RACAOQO DE CREDITO - CONTROLE destina-se a0 registro de ren-
das de operagBes de crédito em contrapartida ao titulo 3.0.9.21.00-1
RENDAS DE OPERACAO DE CREDITO - CONTROLE;

VII - otitulo 9.0.9.22.00-2 RENDAS GERADAS POR TVM
- CONTROLE destina-se ao registro das rendas de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos em contrapartida
ao titulo 3.0.9.22.00-0 RENDAS DE TVM - CONTROLE;

VIII - o titulo 9.0.9.25.00-9 DESPESAS INCORRIDAS EM
CAPTACAO - CONTROLE destina-se a0 registro das despesas com
captagdo em contrapartida ao titulo 3.0.9.25.00-7 DESPESAS DE
CAPTACAO - CONTROLE;

IX - o titulo 9.0.9.26.00-8 DESPESAS INCORRIDAS EM
OBRIGAGCOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES - CONTROLE
destina-se a0 registro das despesas com empréstimos e repasses em
contrapartida ao titulo 3.0.9.26.00-6 DESPESAS DE OBRIGAGCOES
POR EMPRESTIMOS E REPASSES - CONTROLE; e

X - o titulo 9.0.9.29.00-5 OUTRAS VARIAC,OES CAM-
BIAIS - CONTROLE destina-se ao registro das variagbes cambiais de
natureza inversa em contrapartida ao titulo 3.0.9.29.00-3 VARIACAO
CAMBIAL OUTRAS - CONTROLE.

Art. 4° Os saldos dos subtitulos que integram os titulos
contabeis criados por esta Carta Circular devem ser encerrados ao
final de cada semestre em conjunto com as correspondentes rubricas
de resultado.

Art. 5° Para fins de registro nos titulos 7.1.9.99.00-9 OU-
TRAS RENDAS OPERACIONAIS e 8.1.9.99.00-6 OUTRAS DES-
PESAS OPERACIONAIS, do Cosif, 0 valor a ser reclassificado cor-
responde a parcela da variagdo cambia de natureza:

| - credora que exceder 0 somat6rio dos demais componentes
de remuneraco registrados nas respectivas contas de despesa; ou

Il - devedora que exceder o somatério dos demais com-
ponentes de remuneragdo registrados nas respectivas contas de re-
ceita

Parégrafo Unico. Para célculo do excesso especificado no
caput, deve-se considerar 0 saldo acumulado no semestre.

Art. 6° O disposto nesta Carta Circular aplica-se aos do-
cumentos contabeis elaborados a partir da data base de janeiro de
2016.

Art. 7° Esta Carta Circular entra em vigor na data de sua
publicac&o.

PAULA ESTER FARIAS DE LEITAO

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
INSTRUCAO N° 569, DE 14 DE OUTUBRO DE 2015

Dispde sobre a oferta publica de distribui-
Gao de Certificado de OperacOes Estrutu-
radas - COE realizada com dispensa de re-
gistro, e atera dispositivos da Instrugdo
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e
da Instrucdo CVM n° 541, de 20 de de-
zembro de 2013.

3 O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBI-
LIARIOS - CVM torna publico que o Colegiado, em reunido rea
lizada em 07 de outubro de 2015, com fundamento no disposto nos
arts. 2°, incisos VIl e VIII, e 19, 8 5° inciso |, da Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, no art. 43 da Lei n° 12.249, de 11 de junho de
2010, e nos arts. 10, 12 e 18 da Resolugdo do Conselho Monetario
Naciona n° 4.263, de 5 de setembro de 2013, APROVOU a seguinte
Instrucdo: .
CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Esta Instrucéo regula a oferta pUblica de distribuicéo
de certificado de operacfes estruturadas - COE, realizada com dis-
pensa de registro, e tem por fim assegurar a protecéo dos investidores
e do mercado em geral, por meio de tratamento eguitativo e de
requisitos de adequada divulgagdo de informagBes sobre os certi-
ficados.

Paragrafo Unico. Ndo se aplicam & oferta publica de dis-
tribuicdo de COE realizada com dispensa de registro nos termos desta
Instrucdo as disposi¢des gerais definidas em regulamentacdo espe-
cifica sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliérios.

CAPITULO Il - OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
DE COE

Art. 2° A oferta publica de distribuicgo de COE realizada nos
termos desta Instruggo fica dispensada de registro na CVM e serd
realizada por instituigdes intermediérias habilitadas a atuar como in-
tegrantes do sistema de distribuico de valores mobiliérios.

Parégrafo Unico. Os bancos comerciais, as caixas econdmicas
e 0s bancos multiplos sem carteira de investimento ficam dispensados
da exigéncia da contratacdo de intermediarios integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios na distribuicao publica de COE
de sua emissdo, desde que atendido o disposto nesta Instrugéo.

Art. 3° A indlituicdo intermediaria, ou o emissor atuando
nesta condi¢&o nos termos do parégrafo Unico do art. 2°, deve:

| - entregar a0 investidor o0 Documento de Informagoes Es
senciais - DIE, de que trata o Capitulo |ll, antes da aquisicdo do
COE; e

I - manter um termo de adesdo e ciéncia de risco, datado e
assinado pelo titular, com a seguinte redagdo: "Recebi um exemplar
do Documento de InformagGes Essenciais - DIE previamente a aqui-
sicdo do COE e tomei conhecimento do seu funcionamento e ris-
cos'.

§ 1° O disposto nos incisos | e Il do caput pode ser atendido
com a disponibilizacdo do DIE e a manifestagdo do titular, ambos por
meio eletronico.

§ 2° As obrigagtes do caput ficam dispensadas quando:

| - o adquirente do COE for investidor profissional; ou

Il - o COE for negociado em sistema centralizado e mul-
glateral mantido por entidade administradora de mercado organiza-

o.

Art. 4° S3o atos de distribuicdo pablica a venda, promessa de
venda, oferta & venda ou subscrigdo, assm como a aceitagdo de
pedido de venda ou subscricdo de COE, de que conste qualquer um
dos seguintes elementos:

| - autilizaggo de listas ou boletins de venda ou subscricéo,
folhetos, prospectos ou anincios, destinados ao publico, por qualquer
meio ou forma;

Il - a procura, no todo ou em parte, de subscritores ou
adquirentes indeterminados para 0 COE, mesmo que realizada através
de comunicagdes padronizadas enderegadas a destinatarios individual -
mente identificados, por meio de empregados, representantes, agentes
Ou quaisquer pessoas naturais ou juridicas, integrantes ou ndo do
sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, ou, ainda, se em des-
conformidade com o previsto nesta Instrugdo, a consulta sobre a
viabilidade da oferta ou a coleta de intengGes de investimento junto a
subscritores ou adquirentes indeterminados;

I1l - anegociagdo feita em loja, escritdrio ou estabel ecimento
aberto ao publico destinada, no todo ou em parte, a subscritores ou
adquirentes indeterminados; ou

IV - autilizagdo de publicidade, oral ou escrita, cartas, aniin-
cios, avisos, especiad mente através de meios de comunicagéo de mas-
sa ou eletrénicos (paginas ou documentos na rede mundial ou outras
redes abertas de computadores e correio eletronico), entendendo-se
como tal qualquer forma de comunicagdo dirigida a publico em
geral com o fim de promover, diretamente ou através de terceiros que
atuem por conta do emissor, a subscricdo ou aienagdo de COE.

Parégrafo Unico. Para efeito desta Instrugdo, considera-se
como publico em gera uma classe, categoria ou grupo de pessoas,
ainda que individualizadas nesta qualidade, ressalvados aqueles que
tenham prévia relagdo comercial, crediticia, societéria ou trabalhista,
estreita e habitual, com a emissora.

CAPITULO 1l - DOCUMENTO DE INFORMACOES ES-
SENCIAIS DO CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURA-
DAS - DIE

Art. 5° O emissor deve elaborar um Documento de Infor-
macdes Essenciais - DIE, de forma a permitir ao investidor a ampla
compreensdo sobre o funcionamento do COE, seus fluxos de pa
gamentos e 0s riscos incorridos.

Art. 6° O DIE deve:

| - conter informagtes verdadeiras, completas, consistentes e
que ndo induzam o investidor a erro;

Il - ser escrito em linguagem simples, clara, objetiva, concisa
e adequada a sua natureza e complexidade; e

Il - ser (til a avaliagdo de investir no COE.

Parégrafo Unico. Na hipétese em que tenha sido utilizada
dispensa com base no inciso |1, § 2° do art. 3°, 0 emissor deve manter
versdo eletronica do DIE em endereco na rede mundial de com-
putadores, em lingua portuguesa, sendo que 0 acesso ao documento
ndo podera ser restrito por senhas ou qualquer empecilho a0 acesso
do publico em geral.

Art. 7° O DIE deve apresentar os seguintes itens:

| - nome do emissor e seu nimero do Cadastro Naciona de
Pessoas Juridicas - CNPJ;

Il - aviso de que o recebimento dos montantes devidos ao
investidor esta sujeito ao risco de crédito do emissor do certificado;

Il - descricdo da natureza e das caracteristicas essenciais
destacando se 0 COE é da modalidade "Investimento com Valor
Nominal Protegido" ou "Investimento com Valor Nomina em Risco",
bem como o detalhamento das particularidades inerentes a respectiva
modalidade, sobretudo no tocante a possibilidade da perda do capital
investido;

IV - investimento inicial minimo, ou valor nominal, se hou-
ver;

V - as condigBes de pagamentos periddicos dos rendimentos,
quando houver;

VI - a data de vencimento ou o prazo da operacao;

VIl - a parcela do valor do investimento protegida, com
aviso sobre a necessidade da imobilizagdo do capital por determinado
periodo para a existéncia desta protecao, quando for o caso;

VIII - os ativos subjacentes utilizados como referenciais e
informacdes sobre os meios de obtencdo dos valores dos indices,
taxas ou cotagOes destes por parte dos investidores;

IX - aviso de que ndo se trata de investimento direto no ativo
subjacente;

X - dados completos sobre todos os cenarios possiveis de
desempenho do COE em resposta as aternativas de comportamento
dos ativos subjacentes, incluindo aviso de que tais resultados s&o
vélidos no vencimento;

XI - a especificagdo dos direitos e das obrigacdes do titular
e do emissor, respectivamente, que possam influenciar as condigGes
de remuneragéo;

XIl - as condigBes de recompra ou resgate antes do ven-
cimento pactuado;

Xl - aviso sobre as condigdes de entrega fisica de ativo
subjacente, quando for o caso;

XIV - aviso sobre as condi¢Bes que impliquem na extingdo
dos certificados antes do vencimento pactuado, quando for o caso;

XV - aviso sobre as condi¢Bes de liquidez do investimento,
incluindo informagdes sobre a admissdo & negociagdo do COE em
mercado secundério e sobre o formador de mercado, se houver;

XVI - indicag@o e uma breve descrigéo dos principais fatores
de risco;

XVIIl - aviso de que o COE ndo é garantido pelo Fundo
Garantidor de Crédito - FGC;

XVIII - indicac&o das entidades administradoras de mercado
organizado que mantém sistemas de registro nos quais 0 COE sera
emitido;

XIX - adverténcia em destaque com a seguinte redacdo: "A
presente oferta foi dispensada de registro pela Comissdo de Vaores
Mobilidrios - CVM. A distribuicdo de Certificado de Operagles Es-
truturadas - COE ndo implica, por parte dos 6rgdos reguladores,
garantia de veracidade das informages prestadas ou de adequacdo do
certificado a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
emissor ou da ingtituigdo intermediaria’;

XX - informacao sobre qualquer outro fator que possa afetar
de forma significativa as condicBes de contratacdo da operacéo;

XXI - descri¢éo da tributagdo aplicavel; e

XXII - orientagdo sobre como encaminhar uma reclamagao
ou esclarecer dividas a respeito do COE.

Parégrafo Unico. A formatagdo, a estrutura e a disposi¢éo das
informagdes do DIE ndo devem diminuir a relevancia de nenhum dos
itens constantes dos incisos do caput.

CAPITULO IV - MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 8% A utilizaggo de qualquer texto publicitério para ofer-
ta, aniincio ou promogdo has ofertas publicas de distribuicdo de COE
dispensadas de registro nos termos desta Instrucéo, por qualquer for-
ma ou meio veiculados, inclusive audiovisual, deve:

| - seguir as regras gerais de divulgacdo de informagGes
previstas nos incisos do art. 6° desta Instrucéo;

Il - ser consistente e ndo conter informacfes diversas em
relacdo ao contetdo do DIE;

Il - usar linguagem serena e moderada, advertindo para os
riscos do investimento, inclusive que o recebimento dos montantes
devidos a0 investidor esta sujeito ao risco de crédito do emissor do
certificado;

IV - mencionar que se trata de materia publicitario;

V - dertar para a existéncia do DIE e os meios para a
obtengéo de um exemplar, aém da adverténcia em destague com a
seguinte redago: "LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTE CERTIFICADO DE
OPERACOES ESTRUTURADAS';

VI - destacar que o certificado é da modalidade de "In-
vestimento com Valor Nomina em Risco", quando for o caso; e

VII - incluir adverténcia em destaque com a seguinte redagéo
"A presente oferta foi dispensada de registro pela Comissdo de Va
lores Mobiliarios - CVM. A distribuicéo do Certificado de Operactes
Estruturadas - COE ndo implica, por parte dos érgdos reguladores,
garantia de veracidade das informacOes prestadas ou de adequacao do
certificado a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
emissor ou da instituicdo intermediaria’.

Art. 9° Caso o material publicitario do COE contenha ce-
narios, ndo podera ser dado destague ao melhor cendrio em de-
trimento dos outros cenérios.

Art. 10 Caso as informagOes divulgadas em materiais pu-
blicitérios apresentem incorregdes ou impropriedades que possam in-
duzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir:

| - a cessacdo da divulgacdo da informagéo; e

Il - a veiculagdo, com igua destaque e por meio do veiculo
usado para divulgar a informagdo original, de retificagbes e escla-
recimentos, devendo constar, de forma expressa, que a informagdo
esta sendo republicada por determinagéo da CVM.

Art. 11. As mengles a rentabilidades, inclusive no DIE,
devem sempre incluir as correspondentes taxas efetivas expressas em
percentual ao ano, com igua destague.

Art. 12. Toda informagdo divulgada por qualquer meio, in-
clusive o DIE, na qua segjaincluida referéncia a rentabilidade passada
de um COE, deve:

| - apresentar gréfico com a evolugdo do desempenho au-
ferido no momento do vencimento, apurado diariamente, de certi-
ficados idénticos ao COE sendo ofertado que tenham vencido em um
intervalo no minimo idéntico ao da duragdo do COE e cuja data final
sgja, no maximo, 30 (trinta) dias anterior a data de emissdo;

Il - quando a referéncia for a evolucéo de preco dos ativos
subjacentes do COE, incluir adverténcia, em destague, com a seguinte
redacdo: "Estes valores sdo meramente ilustrativos e ndo representam
0 desempenho passado do COE";

I11 - incluir adverténcia em destague com a seguinte redagdo:
"A menc¢do a rentabilidades passadas ndo € garantia de rentabilidade
futura’

IV - incluir a identificag8o clara do periodo de referéncia da
rentabilidade passada, nomeadamente as datas inicia e final; e

V - mencionar que a rentabilidade liquida depende da tri-
butacdo aplicavel.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,

pelo codigo 00012015101500023

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que ingtitui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - |CP-Brasil.
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